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VADELI (TUREV) iSLEMLER SOZLESME ONCESI BILGILENDIRME VE RiSK BiLDiRiM FORMU
Uyari:

Yatinm kuruluslari tarafindan yatirnmci adina saklanan veya yonetilen nakit 6édeme veya sermaye
piyasasi araglarinin teslim yukidmlaltklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan taleplerde, Yatinmci
Tazmin Merkezi'nin tazmin kapsami hususunda http://www.ytm.gov.tr/yatirimci-bilgilendirme.aspx web
adresinden bilgi alabilirsiniz.

Genel islem Kosullari Kullanilmasi

Genel islem Kosullari nedir?

Genel islem kosullari, bir sdzlesme yapilirken dizenleyenin, ileride ¢ok sayidaki benzer s6zlesmede
kullanmak amaciyla, 6nceden, tek basina hazirlayarak karsi tarafa sundugu sézlesme hikimleridir. Karsi
tarafin menfaatine aykiri genel islem kosullarinin soézlesmenin kapsamina girmesi, sozlesmenin
yapilmasi sirasinda diizenleyenin karsi tarafa, bu kosullarin varligi hakkinda acikca bilgi verip, bunlarin
icerigini 6grenme imkani saglamasina ve karsi tarafin da bu kosullari kabul etmesine baglidir. Bu
nedenle sdzlesme iceriginde yer alan genel islem kosullari hakkinda bilgi verilmektedir.

Genel islem Kosullari bakimindan bilinmesi gerekenler nelerdir?

Emlak Bank'in calisma prensipleri ve bu prensiplere uygunluk bakimindan, taraflardan en az birinin
vadeden Once sozlesme ile bagli olmamasi gerekir; bu nedenle Musteri ile akdettigi vadeli islem
sozlesmesinin vadesine kadar Emlak Bank serbesttir, diledigi an bu s6zlesmeden donme hakki vardir.
Mdusteri Talep Formunda belirtilen Asgari Teminat Tutarini, hesabina yatinr ve bu tutan surekli
glncelleyerek, gerekli miktarin altina disirmez; bu tutar, vade sonuna (her bir islemle ilgili hesabin
kapatilmasina) kadar Emlak Bank tarafindan bloke edilir. Kredili islemlerde asgari teminat tutari
aranmaz; ancak her ne sebep ve surette olursa olsun limitin asilmasi durumunda veya zararin miktarina
bagli olarak musteri derhal Emlak Bank'in isteyecegi ek teminatlari vermeyi, istenecek sair teminatlarla
birlikte, asgari teminat tutarini nakden rehinli hesaplarina yatirmayi; aksi halde Emlak Bank'in pozisyon
kapamasi ve/veya kendisine taninmis sair hak ve yetkileri kullanabilecegini kayitsiz ve sartsiz olarak
gayrikabili ricu kabul, beyan ve taahhit eder. Tim mali yikamlulikler, kanuni sorumlusunun kim
olduguna bakilmaksizin Musteriye aittir. Emlak Bank 6dedigi bedelleri Misteri hesabina resen borg
kaydetmeye yetkilidir.

Forward islemlerde miisterinin sorumluluklari nelerdir?

Forward islemlerde musteri, belirlenen vade tarihinde, anlasma saglanan kur ve tutardan doviz aligverisi
yapmak ile sorumludur. Bu islem tipinde musterinin islemden vazge¢cme hakki yoktur.

DIKKAT! Forward islemler 6zel riskler icerebilir. Bu sebeple ancak bu iiriin hakkinda yeterli bilgi ve olast
zararlart karstlayabilecek gelir sahibiyseniz forward Uriintini kullanmalisiniz.

Hangi doviz cinsleri ve kiymetli madenler forward isleme konu olabilir?
Bankamizda alim satimi yapilan tim doviz cinsleri ile altin ve gimis madenleri forward islemlere konu
olabilir. Bu hizmetin sunumu piyasa sartlarina ve kurum politikalarina bagh olarak degisebilir. Misteri,


http://www.ytm.gov.tr/yatirimci-bilgilendirme.aspx

ticari olarak ilgili bulundugu déviz ve emtialar tizerine forward islemi yapmaldir. Ornegin gunlik
ticaretinde Japon Yeni kullanmayan bir musteri, ticari anlamda higbir bilgisi ve alakasi bulunmayan bir
JPY forward islemi yapmamalidir.

Hangi amaglarla forward islem yapilir?
Forward islemler, musterinin kur riskinden korunmasina yonelik islemlerdir. Kurum prensipleri geregi
musterinin kar etme (spekdlatif) amacgh forward islem yapmasi uygun degildir.

Teminat Nedir?

Forward islemlerde musterinin alim yada satim taahhidini gerceklestirmeme riskine karsin misteri
hesaplarina belli oranlarda bloke konulur. Forward yapan musteri, talep edilen baslangi¢ teminat tutarini
ve vade sonuna kadar fiyat degisimleri nedeniyle olusabilecek zarari hesabinda bulundurmak
zorundadir. Dolayisiyla islem yapilan tarihten vade tarihine kadar; musterinin, s6zlesme ve talimatlarda
belirtilen oranlarda teminat ve cari zarar tutarlarini hesaplarda tutma ylkimlaligu vardir. Bu
yUkUmlulagin gerceklestiriimemesi durumunda Emlak Bank, musterinin islem yada islemlerini kapama
hakkina sahiptir. DIKKAT! Forward islemlerde zarar durumunda islemi siirdiirmek icin gerekecek teminat
tutari, baslangi¢ teminat tutarinin katbekat tizerinde olabllir.

Forward islemlerde hangi 6zel risklerle karsilasilabilir?

Olusacak fiyat hareketleri sonucunda, yapacaginiz islemin tiiriine gére KAYIPLARINIZ YATIRDIGINIZ
PARA TUTARINI DAHI ASABILIR. Déviz/kiymetli maden fiyatlarindaki hareketin pozisyonunuz aleyhinde
olmasi halinde, pozisyonunuzu devam ettirebilmek igin, sizden buytk miktarlarda teminat (ek 6deme)
istenebilir. Talep edilen miktarlar istenilen ¢ok kisa siire icinde 6demezseniz, teminatlarinizi baslangig
asgari teminat tutarina yikseltmezseniz ya da teminatlariniz sézlesmede belirlenen en alt (tahammdil
edilebilir) sinirn da altina diiserse baskaca bir isleme gerek olmaksizin POZISYONUNUZ

ZARARLA TASFIYE EDILEBILIR VE BUNUN SONUCU OLARAK HESABINIZDA OLUSABILECEK TUM
ZARARLARDAN SORUMLU OLURSUNUZ. Belirli piyasa sartlarinda bir pozisyonu tasfiye etmek sizin igin
zor, hatta imkansiz olabilir.

Yapilan islemlerde KUR RiSKININ OLDUGU, KUR DALGALANMALARI NEDENIYLE TURK LiRASI BAZINDA
KAYBIN OLABILECEGI, devletlerin yabanci sermaye ve doviz/kiymetli maden hareketlerini
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim-satim islemlerinin gerceklesmeyebilecegi
bilinmelidir. BUTUN ISLEMLERDEN KAR ETMEK NEREDEYSE iIMKANSIZDIR.

Bu bildirim/uyari, genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Bu nedenle, ISLEMLERE BASLAMADAN ONCE PiYASA
SARTLARINI GOZ ONUNDE BULUNDURARAK DIKKATLICE INCELEMENIZ VE CALISMANIZ GEREKIR.

Bu sozlesme kapsaminda gergeklestirilen tirev islemlerin karsi taraf, likidite riski ve piyasa riski boyutlari
olabilecektir. Musteri Emlak Bank ile islem gerceklestirdiginden karsi taraf riski olarak sinirh risk unsuru
bulunmaktadir. Likidite acisindan ise islemlerin ikinci eli olmadigindan énemli bir risk unsuru olmamakla
birlikte piyasada yasanabilecek likidite sikisikhiginin bu s6zlesme kapsaminda islem yapilacak rtinlere
Ozel piyasalarda meydana gelebilecek dalgalanmalarin fiyatlamalara olumsuz etkisi olabilecektir. Piyasa
riskine iliskin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu altindadir.
Anlagsma hikimleri cercevesinde, tezgah Ustl tlrev arag isleminin vadesi icerisinde, taraflardan
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hicbirinin (aracilik eden kurumlar da dahil), islemin karsi tarafina ya da taraflarina piyasa ve fiyat
hareketleri hakkinda bilgi verme zorunlulugu bulunmamaktadir. Basta anlasilan forward kuru ile vade
sonunda olusan spot kur arasinda musteri aleyhine ¢ok fazla fark meydana gelebilir. Dolayisiyla vade
sonunda olusabilecek zarar teorik olarak alis tutarina yani misterinin bankaya vermeyi taahhut ettigi
tutara esittir. Olusabilecek potansiyel zarar kavrayabilmek icin asagidaki 6rnekleri inceleyebilirsiniz;

Tezgah iistii tiirev lriinlerin Yapilandirilmasi ve Fiyatlanmasi

Forward Kuru Hesaplama Formiilii;

Forward Kuru, “Spot Kur x (1+Yerel Para Getiri Orani / 1+ Yabanci Para Getiri Orani)” formilu ile
hesaplanir. Musteri, forward isleminde islem yapmak istedigi para birimini ve yonini (alis veya satis)

belirttikten sonra Emlak Bank yetkili personeli bu formul lzerinden piyasada belirlenmis kurlardan
fiyatlama gerceklestirir.

TL/USD islemi 6rnegi

Sat F d islemi Yapildig

Alig Tutan aus orwar Vade ¥ e.mm apridigl Vade Tarihi
Tutan Kuru Tarih

192,322 TL  |$100,000 |1.92322 90 Guin 06/06/2013 04/09/2013

Bu islem icin vade sonunda dolar kurunun 1.50 seviyesine geriledigini varsayarsak; musterinin vade
sonunda 1.92322'den aldigi dolan piyasada ancak 1.50'den TL'ye dénebilecegini goririz. Dolayisiyla
musterinin bdyle bir durumda 192,322- (1.50*100,000) = 42,322 TL zarar ettigini sdyleyebiliriz.

USD/TL islemi ornegi

Sat F d islemi Yapildig
Alis Tutan aus orwar Vade §e.m|n apraigt Vade Tarihi
Tutan Kuru Tarih
192,322 90
$100,000 TL 1.92322 Gin 06/06/2013 04/09/2013

Bu islem i¢in vade sonunda dolar kurunun 2.50 seviyesine ciktigini varsayarsak; musterinin vade
sonunda 1.92322'den sattigi dolar karsilik aldigi TL ile piyasada ancak 2.50'den USD'ye donebilecegini
goruriz. Dolayisiyla musterinin boyle bir durumda 100,000-(192,322/2.50) = $23,071.2 zarar ettigini
sOyleyebiliriz.

USD/Altin islemi 6rnegi

F d islemi Yapildig
Alig Tutann | Satis Tutan orwar Vade ¥ e.m " apricigl Vade Tarihi
Kuru Tarih
$100,000 2,359.21gr Altin | 42.38712| 90 06/06/2013 04/09/2013
Gian
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Bu islem icin vade sonunda altinin gram fiyatinin $32.50 seviyesine distiguna varsayarsak; musterinin
vade sonunda 42.38712'den USD karsiligi aldigi altini piyasada ancak $32.50'den USD'ye donebilecegini
gorlriz. Dolayisiyla misterinin boyle bir durumda 100,000-(2,359.21*32.50) = $23,325.7 zarar ettigini
sOyleyebiliriz.

Altin/USD islemi 6rnegi

F islemi Yapildig
Alig Tutan Satis orward Vade ¥ e.mln apildigr Vade Tarihi
Tutari Kuru Tarih
2,359.21gr Altin | $100,000 42.38712| 90 06/06/2013 04/09/2013
GUn

Bu islem i¢in vade sonunda altinin gram fiyatinin $52.50 seviyesine ylkseldigini varsayarsak; musterinin
vade sonunda $42.38712'den sattigi altin karsilik aldigi dolarla piyasada ancak $52.50'den altina
donebilecegini goruriz. Dolayisiyla musterinin bdyle bir durumda 2,359.21-(100,000/52.50) = 454.44
gram altin zarar ettigini soyleyebiliriz.

Yukaridaki 6rnek ve hesaplamalar musterinin olasi zararini gdésterme amach olup bankayi baglayicilig
bulunmamaktadir. Yukaridaki 6érneklerde “Alis Tutari” mdusterinin vade sonunda bankaya teslim etmek
zorunda oldugu; “Satis Tutari” ise musterinin vade sonunda bankadan tahsil edecegdi tutardir.

Teminat eksikliginde forward islem nasil kapanir?

Forward islemler, vade sonuna degin teminat kontroliine tabidir. Banka, kontroller esnasinda blokajlari
asgari teminat tutari altinda kalan islemler icin ters islem yapma hakkina sahiptir. Asgari teminat tutari
asagidaki sekilde hesaplanir.

Asgari Teminat Tutar = (Baslangi¢ Teminat Orani*Alis Tutari) + Alis Tutari - Guncel Satis Tutari

Guncel satis tutar, “glincel forward kur” kullanilarak hesaplanir. Konuyu daha iyi kavrayabilmek igin
asagidaki iki 6rnegi inceleyebilirsiniz.

Baz Doviz Satis islemi ve ilgili Hesaplama Ornegi

Forward islemlerin acgik kalabilmesi icin gerekli teminat tutari asagidaki 6rnekte agiklandigi sekilde
hesaplanir. Musteriler, islemlerinin acik kalabilmesi icin gerekli teminat tutarlarini katilma hesaplarinda
bulundurmak zorundadirlar. Aksi takdirde bankamiz, ilgili islemlerin terslerini yaparak islem zararlarini
sabitleme yoluna gidebilir. Bu sekilde bir kapama bankamiz icin bir zorunluluk degildir. Dolayisiyla
musteriler teminatlari tutarinda yada daha fazla zararla karsilasabilirler. Forward islem ve hesaplama
ornegi:

islemin  Yapildig Baslan
Satis Forward : . | P - : . Ik
Alis Tutari Vade | Tarih Vade Tarihi Teminat
Tutari Kuru
Orani
192,322 TL | $ 100,000 | 1.92322 |90 Gun | 06/06/2013 04/09/2013 20%
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Baslangic Teminat Baslangic | * Alis
Teminat Tutari = Orani Tutari
38,464.40 TL 20% 192,322 TL

Bu sekilde islemi girebilmek igin gerekli olan 38,464.4 TL tutarini bulmus olduk. Bu tutar farkli bir para
cinsinden de alinabilir. Asgari Teminat Tutari = (Baslangi¢ Teminat Orani * Alig Tutan) + Alig Tutan
- Glincel Satis Tutan

Giincel Satis Tutar = Satis Tutan * Giincel Forward Kuru

Ornek olarak bu islemin yapildigi 06/06/2013 tarihinden 7 giin sonra 13/06/2013 tarihindeki giincel
forward kurunu kullanarak "asgari teminat tutar” su sekilde hesaplanir:

Baslang
i 3 2 B Guncel Forward|Guncel Satig Tutan| Asgari Teminat
Alis Tutan Satis Tutan Vade Tarihi Teminat 2
Kuru (TL karsiligi) Tutan
Orani
192,322 TL $ 100,000 | 04/09/2013 20% 1.8945 189,450.00 TL 41,336.40 TL

"Guncel forward kuru" piyasada gecerli spot
kur, gincel baz (base) doviz ve giincel kargit (100,000 X 1.8945 | (%20 X 192,322) + 192,322 -189,450
(pair) doviz oranlan kullanilarak hesaplanir.

Bu ve bundan sonraki hesaplamalarda Emlak Bank "baslangi¢ teminat orani” olarak ilk bastaki oran ile
ayni ya da daha dusuk bir oran kullanma hakkina sahiptir.

Musteri katilma hesaplarinda bulunan toplam tutarin asgari teminat tutarinin altinda kaldigi durumlarda
bankamiz ilgili forward islemi kapama hakkina sahiptir. Kapama tiim satis tutarini kapsayacak bir tutarda
ters islem yapilarak gerceklestirilir. Kismi kapama yapilamaz. Bu sekilde bir ters islem yapma bankamiz
icin bir zorunluluk degildir.

Dolayisiyla bu 6rnekte musteri katilma hesaplarindaki toplam serbest bakiye tutar 41,336.40TL altinda
ise bankamiz ilgili islemi asagidaki iki farkli sekilde ters islem yaparak kapama hakkina sahiptir. (Bu
ornekte en basta hesapta bulunan 38,464TL bakiyeden bir artis yada eksilme olmadigini farz edecegiz.)

| Musteri katilma hesaplarindaki toplam serbest bakiye tutarlzl 38,464.4TL |

1. Bankamiz islemi tim satis tutarini kapsayacak sekilde bir ters
islemle kapayabilir. Misterinin forward islemi:

islemin
Alhg Tutan Satis Tutan Forward Kuru Vade 2 g i Vade Tarihi
Yapildig Tarih
192,322 TL S 100,000 1.92322 90 Gun 06/06/2013 04/09/2013
Ters iglem:
islemin
Alg Tutan Satis Tutan Forward Kuru Vade ? N ) Vade Tarihi
Yapildigi Tarih
$ 100,000 189,450.00 TL 1.8945 83 13/06/2013 04/09/2013
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Bu durumda yapilan bu islem i¢in musterinin 192,322 - 189,450 = 2,872 TL tutarinda zarari sabitlenmis
olur. Vade sonunda musterinin baska bir islemi olmamasi durumunda musteriden 2,872TL talep edilir.
Blokede farkli bir doviz cinsi olmasi halinde olusabilecek teminat aciklarindan da musteri sorumludur.
Musteri ilgili zarari vade sonu olan 04/09/2013 tarihinde hesabinda bulundurmak zorundadir.

2. Bankamiz bir ters islemle ilgili islemi kismi olarak da kapayabilir.
Musterinin forward islemi:

Islemin
Alig Tutar Satig Tutan Forward Kuru Vade 2 5 3 Vade Tarihi
Yapildigi Tarih
192,322 TL S 100,000 1.92322 50 Gun 06/06/2013 04/09/2013
| Guncel Zarar = AligTutan -  (SatigTutan * Guncel Forward Kuru) |
| 2,872.00 TL | 192,3227L|  $ 100,000] 1.8945 |
| Yeni Alig Tutann = (Mevcut Katilma Hesabi Bakiyesi - Guncel Zarar) / Baslangigc Teminat Orani I
| 177,962.00 TL | 38,464.40TL | 2,872.007TL | 20% |
"Yeni alis tutan"ni yakalamak amaciyla sistem tarafindan asagidaki islem yapilir.
Atilacak Ters islemin ST R
Siiths Tutan = IgTutan - YeniAls Tutarn
14,360.00 TL 192,322 TL | 177,962.00 TL |
Ters islem:
islemin
Alig Tutan Satig Tutar Forward Kuru Vade 3 : - Vade Tarihi
Yapildigi Tarih
S 7,580 14,360.00 TL 1.8945 83 Gun 13/06/2013 04/09/2013

* Her 2 yontemde de "giincel forward kuru” piyasada gecerli spot kur, giincel baz (base) doviz
ve giincel karsit (pair) doviz oranlan kullanilarak hesaplanir.

** Emlak Bank'in ters islem yapmak gibi bir zorunlulugu olmadigi icin miisterilerin "alis tutan™
kadar zarar etme ihtimalleri vardir.

*** Yukandaki orneklerde "baslangi¢ teminat orani” olarak kullanilan oran talimatta belirtilen
teminat oranidir. Tiirkiye Emlak bu orani yukanidaki hesaplamalardaki sekilde ayni yada daha
diisiik alarak hesaplama yapabilir.

**** Bu ornekte USD base, TL ise pair doviz cinsi olarak kullanilmistir.

**&x* "Gilincel satis tutar” hesaplanirken islemin doviz tiiriine gore;

Giincel Satis Tutart = Satis Tutart / Giincel Forward Kuru ya da

Giincel Satis Tutart = Satis Tutart * Giincel Forward Kuru formiillerinden biri kullanihir.
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. , 5 Baslangic
Al F Isl Yapil
% Satis orward Vade §e‘m|n apildig Vade Tarihi | Teminat
Tutari Tutar Kuru Tarih
Orani
$100,000| 192,322 1.92322 90 06/06/2013 04/09/2013 | 20%
TL Gun
Basl Teminat Basl
as an.glg emina aslangig Alis Tutar:
Teminat Tutari = Orani
$20,000 20% $ 100,000

Bu sekilde islemi girebilmek icin gerekli olan 20,000 USD tutarini bulmus olduk. Bu tutar farkli bir para
cinsinden de alinabilir. Asgari Teminat Tutar = (Baslangi¢ Teminat Orani * Alis Tutan) + Alis Tutan
- Glincel Satis Tutan

"Asgari teminat orani" hesaplamasinda "giincel satis tutan" piyasada gecerli ayni vadeli "glincel
forward kuru" kullanilarak alis doviz cinsine cevrilip hesaplanir.

Guncel Satis Tutar = Satis Tutar / Glncel Forward Kuru

Ornek olarak bu islemin yapildigi 06/06/2013 tarihinden 7 giin sonra 13/06/2013 tarihindeki giincel
forward kurunu kullanarak "asgari teminat tutari” su sekilde hesaplanir:

o Baglangic  |Glncel Forward|Guncel Satis Tutan| Asgari Teminat
Alg Tutan Satig Tutan Vade Tarihi i %
Teminat Orani Kuru (USD karsilig) Tutan
$ 100,000 192,322.00TL | 04/09/2013 20% 1.9355 $ 99,366 $ 20,634

"Guncel forward kuru" piyasada gegerli spot kur,
giincel baz (base) déviz ve giincel karsit (pair) 192,322 /1.9355 (%20 X 100,000) + 100,000 -99,366
doviz oranlan kullanilarak hesaplanir.

Bu ve bundan sonraki hesaplamalarda Emlak Bank "baslangi¢ teminat orani” olarak ilk bastaki oran ile
ayni ya da daha dustk bir oran kullanma hakkina sahiptir.

Musteri katilma hesaplarinda bulunan toplam tutarin asgari teminat tutarinin altinda kaldigi
durumlarda bankamiz ilgili forward islemi kapama hakkina sahiptir. Kapama tim satis tutarini ya da
kismi olarak bir kismini kapsayacak bir tutarda ters islem yapilarak gerceklestirilir. Kismi kapama islemi
Emlak Bank'in inisiyatifindedir ve misteri istegine binaen yapilamaz. Bu sekilde bir ters islem yapma
bankamiz icin bir zorunluluk degildir.

Dolayisiyla bu 6rnekte musteri katilma hesaplarindaki toplam serbest bakiye tutari 20,634USD altinda
ise bankamiz ilgili islemi asagidaki iki farkh sekilde ters islem yaparak kapama hakkina sahiptir. (Bu
ornekte en basta hesapta bulunan 20,000USD bakiyeden bir artis yada eksilme olmadigini farz
edecegiz.)

Musteri katilma hesaplarindaki toplam serbest bakiye tutari: $20,634
1. Bankamiz islemi tim satis tutarini kapsayacak sekilde bir
ters islemle kapayabilir. Musterinin forward islemi:
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islemin
Ahg Tutan Satis Tutar Forward Kuru Vade ? & : Vade Tarihi
Yapildigi Tarih
S 100,000 192,322.00 TL 1.92322 90 Gun 06/06/2013 04/09/2013
Ters islem:
islemin i
Alis Tutan Satig Tutan Forward Kuru Vade i} ! Vade Tarihi
Yapildigi Tarih
192,322.00 TL S 99,366 1.9355 83 13/06/2013 04/09/2013

Bu durumda yapilan bu islem icin musterinin 100,000 - 99,366 = 634 USD tutarinda zarar sabitlenmis
olur. Vade sonunda musterinin baska bir islemi olmamasi durumunda musteriden 634 USD talep edilir.
Blokede farkl bir doéviz cinsi olmasi halinde olusabilecek teminat aciklarindan da musteri sorumludur.
Mdsteri ilgili zarar vade sonu olan 04/09/2013 tarihinde hesabinda bulundurmak zorundadir.

2. Bankamiz bir ters islemle ilgili islemi kismi olarak da

kapayabilir. Musterinin forward islemi:

Islemin
Alig Tutan Satis Tutan Forward Kuru Vade 2 & ’ Vade Tarihi
Yapildigi Tarih
$ 100,000 192,322.00 TL 1.92322 90 GUn 06/06/2013 04/09/2013
| Glncel Zarar = AligTutart -  (Satig Tutan [/ Guncel Forward Kuru) |
| $ 634 | 100,0007L |  $ 192,322 19355 |

Guncel Zarar) / Baglangig Teminat Orani |

\ \!

20% |

|  vYeniAlsTutan =

)

| $ 96,828 |

(Mevcut Katilma Hesabi Bakiyesi -

v

$ 20,000 |

$634 |

"Yeni alis tutan"ni yakalamak amaciyla sistem tarafindan asagidaki islem yapilir.

Atilacak Ters islemin

Satis Tutan = AligTutan - YeniAlsTutan
$ 3,172 $ 100,000 | $ 96,328 |
Ters islem:
Islemin
Al Tutan Satig Tutan Forward Kuru Vade 2 A : Vade Tarihi
Yapildig Tarih
6,140.00 TL $3,172 1.8355 83 Gun 13/06/2013 04/09/2013

*Her 2 yontemde de "giincel forward kuru" piyasada gecerli spot kur, giincel baz (base) doviz ve
glincel karsit (pair) doviz oranlan kullanilarak hesaplanir.

**Emlak Bank’in ters islem yapma gibi bir zorunlulugu olmadig: icin miisterilerin "ahs tutan”
kadar zarar etme ihtimalleri vardir.

***Yukaridaki orneklerde "baslangi¢ teminat orani” olarak kullanilan oran talimatta belirtilen
teminat oranidir. Tiirkiye Emlak bu orani yukaridaki hesaplamalardaki sekilde ayni yada daha
diisiik alarak hesaplama yapabilir.

****Bu ornekte USD baz (base), TL ise karsit (pair) doviz cinsi olarak kullanilmistir.

*&xx "Glincel satis tutari” hesaplanirken islemin doviz tiiriine gore;

“Giincel Satis Tutart = Satis Tutart / Giincel Forward Kuru” ya da
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“Giincel Satis Tutart = Satis Tutart * Giincel Forward Kuru” formiillerinden biri kullanilir.

Forward islemlerinde Risk Takibi

Forward islemlerine iliskin risk takibi, Vadeli islemler Cerceve Sézlesmesi ve isbu risk bildirim formunda
belirtilen Bankanin uygulama ve isleyis esaslari dikkate alinarak, sistemin belirli saatlerde yaptig
otomatik kontrollerde ya da Bankanin manuel yaptigi kontrollerde takip edilmekte ve Forward
islemlerinin Grdn limit ve teminat kontrolleri yapilmaktadir.

Komisyon, Ucret ve Vergi Tutar/Oranlan

Forward islemlerinden dogacak tim harg, resim, operasyonel olan veya olmayan masraf, komisyon,
stopaj ve vergiler Musteri tarafindan Odenecektir. Emlak Bank, islemlerden dogan stopaj, harg,
komisyon, masraf, vergi ve her ne ad altinda olursa olsun tum giderleri Musteri hesabina resen bor¢
kaydetme ve bu tutarlant Mdusterinin  Emlak Bank nezdindeki herhangi bir hesabindan
mahsup/virman/takas yoluyla tahsil etme hakkina sahiptir.

Diger Hususlar

S6z konusu forward isleminin ikinci el piyasasi bulunmamaktadir ve vadesinden dnce herhangi bir bagka
yatinm kurulusu tzerinden baska bir isleme konu edilemez.

Bu sdzlesme kapsaminda gerceklestirilen tirev islemlerin piyasa yapicisi ve/veya ihraggisi
bulunmamaktadir.

Cikar Catismasi

Forward islemlerinde kural olarak Bankamiz, Misteriye karsi pozisyon almamaktadir. Dolayisiyla bu
islemlerde Misterinin kur dedisimleri nedeniyle zarara ugramasi Bankamizin ayni oranda kar edecedi
anlamina gelmemektedir. Diger ifadeyle Mausterinin _zarar etmesi, Bankanin kar etmesiyle
sonuclanmamaktadir. Bu anlamda taraflar arasinda bir cikar catismasi s6zkonusu olmayacaktir. Cikar
catismasi hallerinde Bankamizin bu konudaki politika ve uygulamalarina goére islem tesis edilmektedir.
Asagida bulunan kutucuga teslim bildirisi metni olan 6rnek yazinin miisteri tarafindan el yazisi ile
yazilmasi ve imzalanmasi gerekmektedir.

Ornek Yaz::

Form’un bir 6rnegini aldigimi, formu okuyup anladigimi kabul ve beyan ederim.

MUSTERI AD SOYAD : .....ouueeeeeeerenencneeenesesesssesssesesessssssssesesssssssssesessasnes

MUSTERI iMZA

TARIH D eeeeeeeeees [ ceeennne. ) A
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Not: Bu metin yazili bildirim yapimast halinde yatirimct tarafindan kendi el yazisiyla "okudum, anladim”
(baresi ile imzalanacaktur.
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